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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Wspoélnikéow i Rady Nadzorczej Grupy Kapitalowej Fadesa Polnord Polska

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej Fadesa Polnord Polska (zwanej dalej ,,Grupa Kapitalows”), w ktérej jednostka
dominujacg jest Fadesa Polnord Polska Sp. z o.0. (zwana dalej ,,Spétka Dominujaca™) z siedziba
w Warszawie, Al. Jerozolimskie 94. Na sprawozdanie to skladaja si¢ wprowadzenie do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skonsolidowany bilans sporzadzony na dzief
31 grudnia 2015 roku, skonsolidowany rachunek zyskow 1 strat, zestawienie zmian
w skonsolidowanym kapitale wlasnym oraz skonsolidowany rachunek przeptywow pieni¢znych
sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku oraz dodatkowe
informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujagcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitalowej odpowiedzialny jest Zarzad
Spotki Dominujacej.

Zarzad Spétki Dominujacej oraz czionkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowe;j
spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. 22013 r. poz. 330 z pézniejszymi zmianami), zwanej dalej ,,Ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byfo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego z przyjetymi przez Grupe Kapitatowg zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy
rzetelnie 1 jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkows
i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowej.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy 1 przeprowadzilisSmy stosownie
do postanowien:

- rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowoéci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade¢ Bieglych
Rewidentéw w Polsce.,

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliSmy
w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewno$¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spdtke
Dominujagcg oraz jednostki zalezne =zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie -
W przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktdrych wynikajg liczby i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg oceng skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do
wyrazenia opinii.
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Naszym zdaniem zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku,

zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci Grupy Kapitatowej oraz przepisami wydanego, na podstawie powolanej wyzej
Ustawy o rachunkowosci, rozporzagdzenia Ministra Finansow z dnia 25 wrzesnia 2009 roku
w sprawie szczegbtowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaklady
ubezpieczenn i zaklady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup
kapitalowych,

jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowiagzujacymi Spdétke Dominujacg oraz jednostki wchodzace w sktad Grupy
Kapitatowe;j.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2015 jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze
zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

owy biegly rewident

tzeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 90039

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych
prowadzona przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:
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Phélr Sokotowski — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 16 maja 2016 roku



GRUPA KAPITALOWA FADESA POLNORD POLSKA

RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ FADESA POLNORD POLSKA
ZA ROK OBROTOWY 2015

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badana Spotke Dominujaca

Spétka Dominujgca dziata pod firmg Fadesa Polnord Polska Sp. z 0.0. (dalej ,,Spétka Dominujgca”).
Siedzibg Spoiki jest Warszawa, Al. Jerozolimskie 94.

Spétka Dominujgca prowadzi dziatalno$é w formie spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia. Spotka
Dominujgca jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy
w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000235595.

Spdétka Dominujaca dziala na podstawie przepiséw Kodeksu spotek handlowych.

Kapital zakladowy Spétki Dominujgcej wedtug stanu na dziefi 31 grudnia 2015 roku wynosit
25.000.000 zt i dzielil siec na 500.000 udziatléw zwyklych o wartoéci nominalnej 50 zt kazdy.

W skiad Zarzadu Spoiki na dzien wydania opinii wechodzili:

—  Javier Rubio Dominguez - Prezes Zarzadu,
—  Jerzy Krzysztof Kotkowski - Wiceprezes Zarzadu,
— Tomasz Labgda - Czionek Zarzadu.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii wystgpity nastepujace zmiany w skladzie Zarzadu

Spotki:

— w dniu 28 grudnia 2015 roku Tomasz Sznajder zlozyl rezygnacj¢ z pelnienia funkcji
Wiceprezesa Zarzadu,

— w dniu 4 stycznia 2016 roku Jerzy Krzysztof Kotkowski zostal powolany na stanowisko
Wiceprezesa Zarzadu.

2. Struktura Grupy Kapitalowej

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia 2015 roku objgte zostaly
nastgpujace spotki:

a)  Spdtka Dominujaca — Fadesa Polnord Polska Sp. z o.0.
Przeprowadziliémy badanie sprawozdania finansowego Spétki Dominujacej za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2015 roku. W wyniku przeprowadzonego badania wydalismy w dniu 20 kwietnia 2016

roku opini¢ bez zastrzezen.

b)  Spoéiki objete konsolidacja metoda peing:

s Udzial Podmiot przeprowadzajacy badanie Dzien bilansowy
Nazwa i siedziba . . . . . . p
s w kapitale sprawozdania finansowego i rodzaj wydanej konsolidowanej
Spétki o . . .
(w %) opinii jednostki
Osiedle Innova 100% Delomf: quska $pplka z ograniczong . 31.12.2015
Sp.zo.0. odpowiedzialnoscia Sp. k., opinia bez zastrzezen

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. 5



GRUPA KAPITALOWA FADESA POLNORD POLSKA

I;IIjPZC())S:)edle Moderno 100% Sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu 31.12.2015
FPP Powsin Sp. z 0.0. 1009 | Deloitte Polska Spotka z ograniczong i 31.12.2015
odpowiedzialno$cia Sp. k.. opinia bez zastrzezen

W roku obrotowym skfad badanej Grupy Kapitalowej oraz jednostek konsolidowanych, dla ktérych
Spétka Dominujaca przygotowata badane sprawozdania skonsolidowane, nie ulegt zmianie.

3. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dzialalnos¢ Grupy Kapitatowej w 2014 roku zamkneta si¢ zyskiem netto w wysokosci 23.179.783,99
zt. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2014 podlegato
badaniu przez bieglego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony
Deloitte Polska Spoétka z ograniczona odpowiedzialnosciag Sp. k. Biegly rewident wydat o tym
sprawozdaniu opini¢ bez zastrzezen.

Zgromadzenie Wspdlnikéw zatwierdzajace skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy 2014 odbyto si¢ w dniu 7 lipca 2015 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2014 zostalo ztozone w Krajowym
Rejestrze Sagdowym w dniu 21 lipca 2015 roku.

4. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonato Zgromadzenie Wspolnikéw Spotki Dominujgce;j.
Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie
umowy z dnia 18 stycznia 2016 roku, zawartej pomiedzy Spotka Dominujacg a firmg Deloitte Polska
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoécig Sp. k. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawta II 19,
wpisang na prowadzong przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone pod nadzorem kluczowego
bieglego rewidenta Piotra Swietochowskiego (nr ewidencyjny 90039) w siedzibie Spoiki
Dominujacej w dniach od 20 do 29 stycznia 2016 roku, od 8 do 19 lutego 2016 roku roku oraz poza
siedzibg Spétki Dominujacej do dnia wydania niniejszej opinii.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie potwierdzaja, iz sg uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz
spetniaja warunki okreslone w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. nr
77, poz. 649 z pdzniejszymi zmianami) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowe;.

5. Dost¢pnosé¢ danych i oswiadczenia kierownictwa Spétki Dominujgcej

Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostepniono
zadane dokumenty i dane, jak rowniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnien, co migdzy

innymi zostalo potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spoélki Dominujacej
z dnia 16 maja 2016 roku.

Deloitte Polska Spélka z ograniczona odpowiedzialno$cig Sp. k. 6



GRUPA KAPITALOWA FADESA POLNORD POLSKA

II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego rachunku zyskow i strat,
skonsolidowanego bilansu oraz wskazniki finansowe opisujace wynik finansowy Grupy
Kapitatowej, jej sytuacj¢ finansowa i majatkowa w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za rok
ubiegly.

Podstawowe dane finansowe pochodzace ze skonsolidowanego 2015 2014
rachunku zyskdw i strat (w tys. zI)

Przychody ze sprzedazy 108.988 109.271
Koszty dziatalno$ci operacyjnej (101.085)  (81.214)
Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej 8.369 28.844
Zysk (strata) netto 4.163 23.180

Podstawowe dane finansowe pochodzace ze skonsolidowanego
bilansu (w tys. z1)

Zapasy 210.058 200.184
Naleznosci z tytufu dostaw i ustug 1.128 845
Aktywa obrotowe 294.050 256.231
Suma aktywow 305.623 270.265
Kapital (fundusz) wiasny 109.831 105.668

Zobowigzania krétkoterminowe (w tym krotkoterminowe rezerwy

i rozliczenia migdzyokresowe bierne) 37387 37.044

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 7.301 9.226
Suma zobowigzan i rezerw na zobowigzania 195.792 164.597
Wskazniki rentownosci i efektywnosci 015 2014
— rentownos¢ sprzedazy 8% 26%
— rentownos¢ netto kapitatu wlasnego 4% 28%
— wskaznik rotacji majatku 0,36 0,40
~ wskaznik rotacji nalezno$ci w dniach 3 3
— wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 30 37
— wskaznik rotacji zapaséw w dniach 741 1.099

Phlynnosé/Kapital obrotowy netto

— stopa zadtuZenia 64% 61%
~ stopien pokrycia majatku kapitalem wiasnym 36% 39%
— kapitat obrotowy netto (w tys. zt) 236.663 199.187
— wskaznik ptynnosci 5,12 4,49
— wskaznik podwyzszonej ptynnosci 1,46 0,98

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikéw wskazuje na wystapienie w roku 2015 nastepujacych
tendencji:

—  spadek rentownosci sprzedazy i rentownosci netto kapitatu wlasnego,

—  spadek wskaznika rotacji majatku,

—  spadek wskaznikow rotacji zobowigzan i zapaséw,

—  wzrost stopy zadluzenia.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. 7



GRUPA KAPITALOWA FADESA POLNORD POLSKA

III. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia
2015 roku i obejmuje:

—  wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

—  skonsolidowany bilans sporzadzony na dzieri 31 grudnia 2015 roku, ktéry po stronie aktywéw
i pasywow wykazuje sume 305.623.041,26 zi,

—  skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia
2015 roku wykazujacy zysk netto w kwocie 4.162.891,57 zi,

—  skonsolidowany rachunek przeplywéw pienigznych za okres od 1 stycznia 2015 roku
do 31 grudnia 2015 roku wykazujacy zwickszenie stanu $rodkéw pienieznych o kwote
28.129.799,94 zi,

—  zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia 2015 roku
do 31 grudnia 2015 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wtasnego o kwote 4.162.891,57 zt,

—  dodatkowe informacje i obja$nienia.

Badanie objgto okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku i polegato gtéwnie na:

— badaniu prawidtowosci i rzetelnosci przygotowanego przez Zarzad Spétki Dominujacej
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

—  badaniu dokumentacji konsolidacyjne;j,

— ocenie prawidtowosci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod i procedur
konsolidacyjnych,

—  przegladzie sporzadzonych przez innych bieglych rewidentéw opinii i raportéw z badania
sprawozdan finansowych spétek zaleznych i stowarzyszonych, podlegajacych konsolidacji.

2. Dokumentacja konsolidacyjna

Spétka Dominujgca przedstawita dokumentacje konsolidacyjng obejmujaca:
— sprawozdania finansowe jednostek objgtych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

— korekty i wylaczenia dokonywane w celu konsolidacji, niezbgdne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitatlowej, w odniesieniu do jednostek zaleznych, zostata
przeprowadzona metoda petna przez sumowanie w peinej wysokosci wszystkich odpowiednich
pozycji sprawozdan finansowych Spétki Dominujacej i jednostek zaleznych objetych konsolidacja.

W odniesieniu do jednostek stowarzyszonych zastosowano metode praw wiasnosci. Warto§é
udziatu Spétki Dominujacej w jednostce stowarzyszonej skorygowano o przypadajace na rzecz
Spétki Dominujacej zwigkszenia lub zmniejszenia kapitatu wiasnego jednostki stowarzyszone;j,
ktére nastapily w ciagu okresu objetego konsolidacjg oraz pomniejszono o nalezne od tych
jednostek dywidendy.

Spotka Dominujgca sporzadzajaca sprawozdanie skonsolidowane nie stosowata istotnych
uproszczen i odstgpstw od przyjetych zasad konsolidacji w stosunku do kontrolowanych jednostek.

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. 8



GRUPA KAPITALOWA FADESA POLNORD POLSKA

3. Kompletnos¢ i poprawno$¢ sporzadzenia wprowadzenia do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, dodatkowych informacji i objasnien oraz sprawozdania
z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej

Spétka Dominujaca potwierdzita kontynuacje dzialalnosci przy sporzadzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Istotne zasady wyceny aktywéw i pasywéw, pomiaru wyniku
finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly
opisane we wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spétka Dominujaca sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegélnych pozycji skonsolidowanego bilansu i rachunku zyskéw i strat oraz opiséw
stownych.

Zarzad sporzadzit i zatgczyt do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdanie
z dziafalnosci Grupy Kapitalowej w roku obrotowym 2015. Sprawozdanie z dziatalnoéci zawiera
informacje okreslone w artykule 49 Ustawy o rachunkowosci. Dokonalismy sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktérych bezposrednim zrédtem jest zbadane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Spétki Dominujacej pisemne o$wiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzil,
iz Grupa Kapitatowa przestrzegata przepiséw prawa.

KAuczowy biegly rewident
fzeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 90039

W imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

/ ; J
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Piotr Sokolowski — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 16 maja 2016 roku
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BILANS sporzqdzony na dzien 31.12.2015
AKTYWA

A. AKTYWA TRWALE
L. Wartoéci niematerialne i prawne
1. Koszty zakoficzonych prac rozwojowych

2 Warlo$é firmy

3 Inne wartoéci niematerialne i prawne

4. Zaliczki na warloci niemalerialne i prawne

11. Rzeczowe aktywa trwale

1 Srodki trwale

y od I stycznia do 31 grudnia 2015r.

a) grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu)
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej
) urzadzenia techniczne i maszyny

d) érodki transportu
€) inne srodki Lrwale
2 Srodki trwale w budowie

3 Zaliczki na $rodki trwale w budowie

II1. Naletnosci dlugoterminowe

1 Od jednoslek powigzamych
2 Od pozostalych jednostek

1V. Inwestycje dlugoterminowe

V. Dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe

podatku dochod

1 Nieruchomoéci
2. Wartoéci niemalerialne i prawne

3 Dh aktywa
a) w jednostkach powigzanych
- udzialy lub akcje
- inne papicry wartosciowe
- udzielone pozyczki

- inne dh aktywa

b) w pozostalych jednostkach
- udzialy lub akcje
- inne papiery warlosciowe
- udzielone pozyczki

- inne aktywa fi

4 Inne inwestycje dlugolerminowe

1 Aktywa z tytulu od

2 lnne rozliczenia migdzyokresowe

B. AKTYWA OBROTOWE
L. Zapasy

1 Materialy

2 Potprodukty i produkty w loku
3 Produkty gotowe

4 Towary

5 Zaliczki na dostawy

IL Nale2nosci krétkoterminowe

1 Nalemoéci od jed 1

a) z tytutu doslaw i ushug, w‘o;uie splaty:

-do 12 miesigcy
- powyzcj 12 miesiecy
b) inne
2 Nalezmodei od i

a) z tytulu dostaw i uslug, w okresie splaty:

- do 12 miesigey
- powyzcj 12 miesiecy

b) z tytuhu podatkéw, dotacji, oel, ub

oraz inmych $wiadczen
¢) inne
d) dochodzone na drodze sgdowej

1L Inwestycje krétkoterminowe
1 Kréth .

1V, Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

aktywa [i
a) w jednosikach powigzanych
- udzialy lub akcje

- nalezmosci z tyt. dywidend i innych ud

- inne papiery wartoéciowe
- udzielone pozyczki
- inne krotk i aktyw:

b) w pozostalych jednostkach
- udziaty lub akcje

- naleznosci z tyt. dy
- inne papiery warlosciowe
- udzielone pozyczki

d i inmych udzi

- inne krotk aktywa fi

c) drodki pienigzne i inne aktywa pi

- érodki pienigzne w kasie i na rachunkach

- inne érodki pieni¢inc
- inne aktywa pienigzne
2 Inne inwestycje krétkoterminowe

SUMA AKTYWOW

Zarzad:

Javier Rubio Domingucz - Prezes Zarzadu

Jerzy Krzysztof Kotkowski - Wiceprezes Zarzadu

Tomasz Labeda - Czlonek Zarzadu

Grupa Kapitalowa Fadesa Polnord Polska

Data sporzadzenia sprawozdania: 31 marca 20161

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag - Kinga Sopel

w zyskach

w zyskach

Nota 31.12.2015 31.12.2014

11 573 06330 14 034 321,79

12 79 108,69 58 926,78

79 108,69 25926,78

= 33 000,00

272370547 3103 268,69

13 2063 234,89 2442 798,11

1702 672,79 1946 240,77

38340,54 78 307,58

173 047,12 269532,714

149 174,44 148 717,02

13¢ 660 470,58 660 470,58
14 - -
15 =2 -
15b -
15a - -

20a 8770249,14 1087212632

8770 249,14 10872126,32

294 049 977,97 256 230 622,01

16 210057 823,73 200 184 243,72

66 535 749,87 58 083 403,08

33461 965,53 18 266 487,78

109 595 372,03 122 463 982,42

464 736,30 1370370,44

17 15 994 598,02 16 170 950,26

18 696,35 6813,18

18 696,35 6813,18

18 696,35 6813,18

15975 901,67 16 164 137,08

1109 175,53 837 744,36

1 070 010,07 777 207,36

39 165,46 60 537,00

1102 651,68 729 858,92

203 117,55 331 128,64

13 560 956,91 14 265 405,16

18 67919 866,24 39 790 066,30

18a 67919 866,24 39790 066,30

19 67919 866,24 39 790 066,30

67919 866,24 39 790 066,30

20b 85 361,73

270 264 943,80



D! ie 2a rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 201 5r.

BILANS sporzgdzony na dziefi 31.12,2015
PASYWA

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY
1 Kapital podstawowy
11 Nalezne wplaty na kapital podstawowy (wielko$é ujemna)
11 Udzialy (akeje) wlasne (wielkoéé ujemna)
IV. Kapital zapasowy
V. Kapital z aktualizacji wyceny
VI Pozostale kapitaly rezerwowe
VII. Zysk (strata) z lat ubieglych
VIII Wynik finansowy netto
IX Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wietkosé ujemna)
B. ZOBOWIAZANIA 1 REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
I. Rezerwy na zobowigzania
1. Rezerwa z tytuh od podatku dochodoweg
2 Rezerwa na $wiadezenia pracownicze
- dlugoterminowa
- krétkoterminowa
3 Pozostale rezerwy
- dlugoterminowe
- krétkoterminowe
1. Zobowigzania dlugoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec pozostalych jednostek
a) kredyty i pozyczki
b) z tytulu emisji dhuz papi
c) inne zobowigzania finansowe
d) inne
IIL. Zobowigzania krétkoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych
a) z tytuhu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesigcy
- powyzej 12 miesigey
b) inne
2 Wobec pozostatych jednostek
a) kredyty i pozyczki
b) z tytulu emisji dhuznych papi Sciowych
) inne zobowiazania finansowe
d) z tytuhu dostaw i ushig, o okresie wymagalnoéci:
- do 12 miesigcy
- powyzej 12 miesigey
¢) zaliczki olrzymane na dostawy
f) zobowigzania wekslowe
g) z tytulu podatkow, cel, ubezpiecze i innych $wiad
h) z tytulu wynagrodzen
i) inne
3 Fundusze specjalne
1V. Rozliczenia mi¢dzyokresowe
1. Ujemna wartoéé firmy

ych

2 Rozli C uméw dh inowyck
3 Inne rozliczenia migdzyokresowe
- dlugoterminowe
- krdtkoterminowe
SUMA PASYWOW

Zarzad:
Javier Rubio Dominguez - Prezes Zarzadu
Jerzy Krzysztof Kotkowski - Wiceprezes Zarzadu

Tomasz Labeda - Czlonek Zarzadu

Osoba odpowicdzialna za prowadzenie ksiag - Kinga Sopel

Data sporzadzenia sprawozdania: 31 marca 2016r.

Grupa Kapitolowa Fadesa Palnord Polska

Nota 31.12.2015 31.12.2014
22 109 830 798,00 105 667 906,43
25 000 000,00 25 000 000,00
68 830 049,02 43544 313,77
21668 238,45 10 614 590,61
(9 830 381,04) 3329218,06

4 162 891,57 23179 783,99

195 792 243,27 164 597 037,38

21 11 711 014,41 9 491 884,87
10310 865,17 8344 153,51

1302 581,81 1045 163,93

1302 581,81 1045 163,93

97 567,43 102 567,43

97 567,43 102 567,43

23 94173 522,39 88 427 078,15
80 698 496,78 81638 161,83

13 475 025,61 6788 916,32

12516 246,00 5947 190,79

102 292,48 287014,24

856 487,13 554 711,29

24 47576 226,93 49 291 340,45
38 080 820,92 39058 628,73

411 985,81 121 461,82

411 985,81 121 461,82

37668 835,11
9 480 806,40

39 -
6888 958,71
5031 867,25
1857 091,46
423831,20
1767 518,15
8 436,00

392 062,34
24a 14 599,61
20c 42 331 479,54

42 331 479,54
33 920 976,49
410 503,05
305625 041,27

38937 166,91
10214 178,26

9104 371,97
7361 296,92
1743 075,05
442 534,55
271 392,38
395 879,36

18 533,46
17386 733,91
17 386 733,91
10 782 051,04
6604 682,87
270 264 943,81




Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015r.

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (wariant poréwnawczy) za okres 01.01.2015 - 31.12.2015

01.01.2015 -

Nota 31.12.2015
A. Przychody netto ze sprzedaty i zréwnane z nimi, w tym: 1 108 987 795,05
- od jednostek powiazanych -
T Przychody netto ze sprzedazy produktéw 78 599 768,57
il Zmiana stanu produktéw (zwigh ie - wartosé dodatni: iejszenie -
wartoéé ujemna) 19 145 422,45
111 Koszty wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby spolki
IV Przychody netto ze sprzedazy towardw i materialow 11 242 604,03
B. Koszty dzialalno§ci operacyjnej 3 101 085 264,30
I Amortyzacja 469 665,66
[ Zuzycic materialéw i energii 190 892,18
11} Ustugi obee 77 297 916,09
IV Podatki i oplaty, w tym: 1761 368,62
- podatek akcyzowy -
V. Wynagrodzenia 5799 671,26
V1. Ubezpi i ! i inne $wiad 760 645,38
VII Pozostale koszty rodzajowe 863 587,17
VIII. Wartoéé sprzed. i 13941 517,94
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 7902 530,75
D. Pozostale przychody operacyjne 4 2227 761,77
1. Zysk z zbycia nicfinansowych aktywdw trwalych 80 739,84
1l Dotacje -
I Inne przychody operacyjne 2147 027,93
E. Pozostale koszty operacyjne 5 948 425,17
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych -
1 Aktualizacja wartoéci aktywow niefinansowych -
111 Inne koszty operacyine 948 425,17
F. Zysk (strata) 2 dzialalnosci operacyjnej (C+D-E) 9181 873,35
G Przychody finansowe 7 721 353,15
1. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: ~
- od jednostek powigzanych -
II. Odsetki, w tym: 601 123,41
- od jednostek powigzanych -
I Zysk ze zbycia inwestycji -
IV Aktualizacja wartosci inwestycji =
V. Inne 120 229,74
H. Koszty finansowe # 1534 240,09
I Odsetki, w tym: 1521 245,44
- dla jednostek powigzanych 1490 759,12
1I Strata ze zbycia inwestycji -
Ml Aktualizacja wartosci inwestycji -
IV. Inne 12 994,65
I. Zysk (strata) z dzislalno$ci gospodarczej (F+G-H) 8 368 986,41
J. Wynik zdarzei nadzwyczajnych (J L-J11) 9 -
1. Zyski nadzwyczajne -
1I Straty nadzwyczajne -
K. Zysk (strata) brutto (I+J) 8 368 986,41
L Podatek dochodowy 10,11 4206 094,84
M P. le obowiaz) iciszenia zysku (zwigkszenia straty) :
N. Zysk (strata) netto (K-L-M) 4 162 891,57

01.01.2014 -
31.12.2014
109 270 915,03

134 043 384,34
(64 587 577,95)

39815 108,64
81213 978,51
466 317,28
313 683,31
42 979 467,36
1965 750,00
6355 019,03
790 744,98
922 688,35

27 420 307,70
28 056 936,52
9177 385,60
26 442,41

9150 943,19
3995 318,09
61 424,65
393389344
33239 004,03
563 298,87

563 298,87

4958 253,09
3 839 426,77
3446 668,36

1118 826,32
28 844 049,81

28 844 049,81
5664 265,83

23179 783,99

s N

Javier Rubio Dominguez - Prezes Zarzadu
Jerzy Krzysziof Kotkowski - Wiceprezes Zarzadu

Tomasz Labeda - Czlonek Zarzgdu

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg - Kinga Sopel

Data sporzadzenia sprawozdania: 31 marca 2016r

Grupa Kapitalowa Fadesa Polnord Polska




Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od I stycznia do 31 grudnia 201 Sr.

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (wariant kalkulacyjny) za okres: 01,01.2015 - 31.12.2015

A Przychody netto ze sprzedazy produkts ow i

- od jednostek powiazanych
1 Przychody netio zz sprzedazy produktow

11 Przychody netto ze d i 1alé

B. Koszty Harvek 1 i s

- jednostkom powiazanym
I Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw
I Warto$¢ sprzedanych towardw i materialéw
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedaty (A-B)
D Koszty sprzedazy
E. Koszty ogdlnego zarzadu
F. Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E)
G Pozostale przychody operacyine
1 Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych
1I. Dotacje
M1 Inne przychody operacyjne
H Pozostale koszty operacyjne
I Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych
I Aktualizacja wartodci aktywow ni ych
Il Inne koszty operacyjne
L. Zysk(strata) z dzialalno$ci operacyinej (F+G-H)
I Przychody finansowe
I Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym:
- od jednostek powiazanych
II. Odsetki, w tym:
- od jednostek powigzanych
T Zysk 2e zbycia inwestyciji
IV Aktualizacja wartoéci inwestyciji
V. Inne
K Koszty finansowe
1 Odsetki, w tym:
- dla jednostek powigzanych
10 Strata ze zbycia inwestycii
I Aktualizacja wartosci inwestycii
IV Inne
L. Zysk (strata) z dzialalno$ci gospodarczej (1+J-K)
M. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (M.1L.-M II }
I Zyski nadzwyczaine
1 Straty nadzwyczajne
N. Zysk (strata) brutto (L+M)
O Podatek dochodowy
P Pozostale obowiazk igjszenia zysku (zwick

R. Zysk (strata) netto (N-O-P)
Zarzad:
Javier Rubio Dominguez - Prezes Zarzadu
Jerzy Krzysztof Kotkowski - Wiceprezes Zarzadu

Tomasz Labeda - Czlonck Zarzadu

Osoba odpowiedzialna 2a prowadzenie ksiag - Kinga Sopel

Data sporzadzenia sprawozdania: 31 marca 20161

Grupa Kapitalowa Fodesa Polnord Polska

5 W bym:

ia straty)

w tym:

Nota 01.01.2015 - 01.01.2014 -
31.12.2015 31.12.2014
1

89 842 372,60 173 858 492,98
78 599 768,57 134 043 384,34
11242 604,03 39815 108,64
70 365 431,52 133 424 140,15
3 56 423 913,58 106 003 832,45
13 941 517,94 27 420 307,70
19 476 941,08 40 434 352,83
771 081,65 774 009,13
10 803 328,68 11 603 407,18
7902 530,75 28 056 936,52
4 2227761,17 9 177 385,60
80 739,84 26 442,41
2147 027,93 9150 943,19
5 948 425,17 3995 318,09
- 61424,65
948 425,17 3933 893,44
9 181 873,35 33 239 004,03
7 721 353,15 563 298,87
601 123,41 563 298,87

120 229,74 .
4 1534 240,09 4958 253,00
1521 245,44 3839 426,77
1490 759,12 3 446 668,36
12 994,65 1118 826,32
8 368 986,41 28 844 049,81

9 > _
8368 986,41 28 844 049,81
10, 11 4206 094,84 5664 265,83
[4 )62 891,57, 23179 783,98

=

Lf'_ AN




lanie fi za rok ob vy od | stycznia do 31 grudnia 2015r.

[metoda posrednia] za okres 01.01.2015 - 31.12.2015

A. Przeplywy srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci operacyjnej
1 Zysk (strata) netto
II Korekty razem
1 Amortyzacja
2. Zyski (straty) z tytulu réznic kursowych
3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy)
4. Zysk (strata) z dzialalnosci inwestycyjnej
5 Zmiana stanu rezerw
6. Zmiana stanu zapaséw
7. Zmiana stanu naleznoéci
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow

9 Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych
10 Inne korekty
II1. Przeplywy pieni¢Zne netto z dn-lnlnokl operncyjnej (1+11)
B. Przeplywy §rodkéw pieni ch z dzialal yinej
I Wplywy
| Zbycie wartosci niematerialnych i p ych orazr rych akty trwalych

2 Zbycie i yeii w nieruch $ci oraz wartoéei ni ialane i prawne
3 Z aktywow finansowych, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
- zbycie aktywow finansowych
-dymdmdyludualywzyskach
- splata udz pozy inowych
- odsetki
- inne wplywy z aktywéw finansowych
4. Inne wplywy inwestycyjne
11 Wydatki
1 Nabycie wartodci ni i hip ych oraz r ych aktywdw trwatych

2 L j h $ci oraz wartoéci ni ilane i prawne
3 Na aktywa ﬁnansowe w tym:
a) w jednostkach powiagzanych
b) w pozostalych jednostkach
- nabycie aktywéw finansowych
- udsigione pozyezks dhugotorminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne
ITL. Przeplywy pieni netto z dzialalnosci i ycyinej (I-I1)
C. Przeplywy $rodkéw pieni h z dzialalnotci fi j
I Wplywy
L. Wplyw netto z wydania udzialéw (emisji akji) i innych instrumentéw
kapnaluwych oraz doph! do kapitalu

1. Nabycie udzialéw (akeji) wiasnych

2 Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlascicieli

3 Inne, niz wyplaty na rzecz wlascicieli, wydatki z tytulu podziatu zysku
4 Splaty kredytéw i pozyczek

5 Wykup dluznych papieréw wartosciowych

6. Z tytuhu innych zobowiazan finansowych

7 Platnosci zobowiazai z tytulu uméw leasingu finansowego

8 Odsetki
9 l.nnewydatki finansowe
I11. Przeplywy pieni netto z dzialal fi i (I-11)

D. Przeplywy pienieine netto razem (A.IIL+B.III+C.IIN)
E Bilansowa zmiana stanu $rodkow pieni¢znych, w tym:
- zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytulu réinic kursowych
F Srodki pienigzne na poczatek okresu
G. Srodki plemﬂne na komec okmu (F+D). w tym
-0

Zarzad:
Javier Rubio Dominguez - Prezes Zarzgdu
lerzy Krzysztof Kotkowski - Wiceprezes Zarzadu

Tomasz £abeda - Czlonck Zarzadu

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag - Kinga Sopel

Data sporzadzenia sprawozdania: 31 marca 2016r

Grupa Kapilalowa Fadesa Polnord Polska

01.01.2015 - 31.12.2015 01.01,2014 -
31.12.2014
416289157 3493 199,06
22 469 867,67 43570 255,50
469 665,66 433 721,90
- (848 511,11)
149075912 1366 756,27
(110 284.35) (562 355,67)
1396 518,57 (8 027 271,39)
(9873 580,01) 5259 639,00
176 352,24 6298 289,91
6085 239,74 (14 905 941,54)
22 835 196,70 54 555 928,13
26 632 759,24 47063 454,56
608 780,39 810 892,80
98 400,00 360 089,64
510 380,39 450 803,16
510 380,39 450 803,16
510 380,39 450 803,16
247 996,76 536 725,16
247 996,76 536 725,16
360 783,63 274 167,64
17 865 532,06 23 309 340,67
17 865 532,06 23309 340,67
5108328 .
16 729 274,99 81166 973,17
16 527 843,91 77464 971,54
93913,89 86 391,27
107 517,19 3615 610,36
1136 257,07 (57 857 632,50)
28 125 799,94 (10 520 010,30)
28 129 799,94 (10 520 010,30)

39 740 066,30

54435 1714.22

67 91D 86, !4

43915 163,92




Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 201 5r.

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM za okres 01.01.2015 - 31.12.2015

01.01.2015 - 01.01.2014 -
1, Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 105 667 906,43 81519613,98
- zmiany przyjgtych zasad (polityki) rachunkowosci B -
- korekty bledow - =
La, Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach 105 667 906,43 B1 51961398
1 Kapilal podsiawowy na poczatek okresu 25 000 000,00 16 600 000,00
1.1 Zmiany kepitatu podstawowego - 8 400 000,00
8) zwigkszenic, w tym: - 8 400 000,00
- wydania udzialow (emisji akeji) 5 ]
- inne - 8 400 000,00
b) zmnicjszenie, w tym: - -
- umorzenia udzialow (akeji) -
1.2 Kapital podstawowy na koniec okresu 25 000 000,00 25 000 000,00
2 Naleine wplaty na kapital podstawowy na poczatek okresu 5 d
21 Zmiana nalezmrych wplat na kapital podstawowy - *
) zwickszenie, w tym: - -
b) zmniejszenie, w tym: - -
22 Naleine wplaty na kapilal podsiawowy na koniec okresu - %
3. Udzialy (akcje) wlasne na poczatek okresu - -
a) zwigkszenie
b) zmnicjszenie - +
3 1 Udzialy (akcje wlasne) na koniec okresu - .
4. Kapital zapasowy na poczaiek okresu 43544 313,77 51944 313,77
4.1 Zmiany kapitalu zapasowego 25285735,25 (8 400 000,00)
8) zwigkszenie, w tym: 2528573525 -
- cmisja akcji powyzej wartosci nominalnej - -
- z podzialu zysku (usiawowo)
- zysk z¢ starych lat 25285 735,25 -
b) zmniejszenie, w tym: - 8400 000,00
- pokrycie straty - -
- moe - 8 400 000,00
42 Stan kapitalu zapasowego na koniec okresu 68 830 049,02 43 544 313,77
5. Kapital z aktualizacji wyceny na poczaick okresu - zmieny przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
5 1 Zmiany kapitalu z aktualizacji wyceny -
) zwigkszenic, w tym: - -
- wycena pochodnych i fi yel
b) zmnicjszenie, w tym: - -
- zbycia srodkéw trwatych -
- wycena hodmych i ow [i yeh - -
5.2 Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu - .
6 Pozoslale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 10614 590,61 -
61 Zmiany pozostalych kapitalow rezerwowych 11053 647,84 10 614 590,61
a) zwigkszenic, w tym: 11 053 647,84 10 614 590,61
- przeniesienia na kapital rezerwowy 11 053 647,84 10614 590,61
b) zmniejszenie, w tym: - -
6.2 Pozostale kapilaly rezerwowe na koniec okresu 21668 238,45 10614 590,61
7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 23179 783,99 3493 199,06
71 Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 23179 783,99 3493 199,06
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - .
- korekty bledow (33010 165,03) (163 981,00)
7.2. Zysk z lat ubieglych na k okresu, po korektach (9 830 381,04) 3329218,06

a) zwigkszenie, w tym: x -
« podsial sysku 2 lat uhieghch - .

b) zmniejszenie, w tym:
- strata z lat ubieglych
- ic na kapilal zap: Y - .
73. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu (9 830381,04) 3329218,06
7 4. Strata z la1 ubieglych na poczgtek okresu - .
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - -
- korekty bledow - -
75 Strata z lat ubiegtych na k okresu, po korektach - -
) zwickszenie, w tym: - -
- przeniesicnia straty z lat ubieglych do pokrycia - -

b) zmniejszenie, w tym: - -

7.6 Strata z lat ubieglych na koniec okresu - -
7.7 Zysk (straln) z lat ubieglych na koniec okresu (9830381,04) 3329218,06

8 Wynik netto 4162 891,57 23179 783,99
n) zysk netto 4 162 891,57 23179 783,99
b) strata netlo - -
<) odpisy z zysku - -

II. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 107 B30 798 145 667 906,43

IL Kapital wlasny, po lednieniu pr dziatu zysku (pokrycia straty) l"n-ﬁ- A ﬁi =

- PNUN

Javier Rubio Dominguez - Prezes Zarzadu (’

JYerzy Krzysziof Kotkowski - Wiceprezes Zarzadu

Tomasz babeda - Czlonek Zarzadu

Osoba odpowicdzialna za prowadzenic ksiag - Kinga Sopel

Data sporzadzenia sprawozdania: 31 marca 2016r.

Grupa Kapitolowa Faddesa Polnord Polska



